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Regulamin
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych

dostepnych w ramach indywidualnych Umoéw Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na pod-
stawie Ogodlnych Warunkédw Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym (zwanych dalej: OWU).

Postanowienia ogdlne

1. Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych (Regulamin) okresla zasady i cele funkcjonowania poszczegélnych
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oferowanych przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A.

2. Terminy zdefiniowane w OWU maja takie samo znaczenie w niniejszym Regulaminie, chyba ze w Regulaminie terminowi zdefiniowanemu
w OWU nadano wyraznie inne znaczenie.

o Pojecia uzyte w niniejszym dokumencie maja takie samo znaczenie jak pojecia uzyte w Ogdlnych

Warunkach Ubezpieczenia, chyba ze ponizej tym pojeciom nadano inne znaczenie.

3. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 27.01.2015 .

Powstanie i cel Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych

1. Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy powstaje poprzez rachunkowe wydzielenie czesci aktywdédw Ubezpieczyciela.

2. Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego posiadaja jednakowa wartosc i reprezentujg udziaty w akty-
wach netto tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego. Jednostki Uczestnictwa UFK nie stanowig odrebnego od Umowy Ubezpieczenia
prawa, nie moga by¢ zbywane i obcigzane na rzecz 0séb trzecich, nie sa oprocentowane.

3. Zaptacone Sktadki Zainwestowane oraz $rodki pieniezne alokowane sa w dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy poprzez ich zamiane
na Jednostki Uczestnictwa UFK w Dacie Nabycia, zgodnie z zapisami OWU.

4, Celem poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest wzrost wartosci aktywdw poszczegdlnych Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych.

5. Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 4, z uwagi na ryzyka inwestycyjne okreslone w §8.



Strategia inwestycyjna Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych

1. Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego stanowig Certyfikaty Inwestycyjne danego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, z zastrzezeniem zapisdw ust. 8.

2. Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami warto$ciowymi emitowanymi przez dany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

3. Aktywa poszczegdlnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych inwestowane s3 elastycznie w rézne kategorie aktywdw, w zaleznosci
od oceny potencjatu inwestycyjnego poszczegdlnych kategorii aktywoéw.

4, Szczegdtowe informacje o danym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, przede wszystkim dotyczace polityki inwestycyjnej danego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, kryteriéw doboru aktywéw oraz zasad ich dywersyfikacji i innych ograniczen inwestycyjnych, zawiera
obowigzujacy statut danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Ubezpieczyciel udostepnia na stronie internetowej www.tueuropa.pl
informacje o miejscu, w ktérym dostepny jest statut danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. W przypadku braku mozliwosci wskaza-
nia miejsca, w ktérym dostepny jest statut danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, Ubezpieczyciel udostepnia na stronie interneto-
wej www.tueuropa.pl, a takze u Przedstawiciela Ubezpieczyciela, karte informacyjng zawierajaca szczegdtowe informacje o danym Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym.

5. Wyniki historyczne danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania podobnych wynikéw w przysztosci.

6. Wyniki poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych osiggane w przesztosci, nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania
podobnych wynikdw w przysztosci.

@

7. Ubezpieczyciel do zarzadzania poszczegdlnymi Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi moze zatrudni¢ doradce inwestycyjnego lub
zawrze¢ umowe z podmiotem uprawnionym, na podstawie odrebnych przepiséw, do zarzadzania aktywami na zlecenie.

8. W przypadku zmiany strategii inwestycyjnej danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego polegajacej na zmianie Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, o czym mowa w §6 ust. 2, do czasu jej zakoriczenia, aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
mogg stanowic¢ réwnoczes$nie Certyfikaty Inwestycyjne zaréwno wycofywanego jak i zastepujacego go Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
oraz srodki pieniezne.

Wyniki, ktore osiggnat Fundusz Ubezpieczeniowy w przesztosci moga réznic sie od wynikdw osigga-

nych przez Fundusz Ubezpieczeniowy obecnie lub w przysztosci.

Nabycie, umorzenie, wycena Jednostek Uczestnictwa UFK

1. Liczba Jednostek Uczestnictwa UFK zapisanych na Rachunku réwna jest ilorazowi kwoty przekazywanej do danego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego oraz Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w Dacie Nabycia. Przed
alokacja srodkéw pienieznych w dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy srodki te nie sg oprocentowane.

2. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK réwna jest ilorazowi Wartosci Aktywoéw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego na Dzien
Wyceny i liczby wszystkich Jednostek Uczestnictwa UFK na Dzieh Wyceny. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego réwna jest wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego wchodzacego w aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego, z zastrzezeniem zapiséw ust. 3 oraz §3 ust. 8.

3. W przypadku zmiany strategii inwestycyjnej i struktury aktywédw danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, o czym mowa §3 ust.
8, Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze nie odpowiadac¢ wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego, do czasu jej zakofczenia.

4, Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK ustalana jest w Dniu Wyceny, przy czym tak ustalona wartos¢ obowiazuje do dnia poprzedzajacego
kolejny Dzier Wyceny wiacznie.

5. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK zmienia sie zgodnie ze zmiang Wartosci Aktywéw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
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przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa UFK. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze ulega¢ istotnym zmianom w trakcie trwania
Okresu Odpowiedzialnosci.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK polega na zamianie Jednostek Uczestnictwa UFK na $rodki pieniezne wedtug Wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK okre$lonej zgodnie z OWU i jest rbwnoznaczne ze zmniejszeniem Wartosci Aktywow Netto Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK kazdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest publikowana nie rzadziej niz raz w roku
w dzienniku o zasiegu ogdInopolskim oraz na stronie internetowej www.tueuropa.pl.

Korekta wartosci Jednostek Uczestnictwa UFK

Ubezpieczyciel dokonuje korekty Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK w przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

KorektaWartosci Jednostki Uczestnictwa UFK wyliczana jest w Jednostkach Uczestnictwa UFK korygowanego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego w przypadku nabycia lub Cze$ciowego Wykupu Jednostek Uczestnictwa UFK. W przypadku Cze$ciowego
Wykupu korekta wptywa na wysokos¢ kwoty otrzymanej w wyniku Catkowitego Wykupu.

Ubezpieczyciel zastrzega sobie réwniez mozliwos¢ przeliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa UFK na Rachunku, w przypadku
zmiany strategii inwestycyjnej, o ktérej mowa w §6, a takze w przypadku podziatu lub scalania Certyfikatow Inwestycyjnych
danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego niezaleznych od woli Ubezpieczyciela, w celu dostosowania Wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego do wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego danego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego stanowigcego aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

Zmiana strategii inwestycyjnej Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego

Ubezpieczyciel moze zmieni¢ strategie inwestycyjng danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w trakcie trwania indywidual-
nych Uméw Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie OWU w sytuacji, gdy zosta-
nie zmieniona polityka inwestycyjna Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowia aktywa tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowia aktywa tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego zostanie zlikwidowany.

W przypadkach okreslonych w ust. 1 oraz aby nie dopusci¢ do likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego z przyczyn
okreslonych w §7 ust. 1-3, Ubezpieczyciel moze dokonac zmiany strategii inwestycyjnej danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
poprzez zmiane Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa tego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, na inny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o najbardziej zblizonej charakterystyce pod wzgledem polityki inwesty-
cyjnej i profilu ryzyka.

Zmiana nazwy danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego lub jego przeksztatcenie na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie
obowigzujacego prawa polskiego, sa zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela, nie powodujg zmiany indywidualnych Umdéw Ubezpieczenia
na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie OWU i nie wymagaja zmiany niniejszego Regulaminu.
Zmiany strategii inwestycyjnej danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zwigzane ze zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, sg zmia-
nami niezaleznymi od Ubezpieczyciela, nie powodujg zmiany indywidualnych Uméw Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym zawartych na podstawie OWU i nie wymagaja zmiany niniejszego Regulaminu.

Ubezpieczyciel przekazuje Ubezpieczajacemu informacje o zmianie strategii danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, a takze
0 jej przyczynie lub o zmianie, o ktérej mowa w ust. 3, za posrednictwem swojej strony internetowej najpdzniej w terminie trzech miesiecy
przed planowang data zmiany, a w przypadku zmiany z przyczyn niezaleznych od Ubezpieczyciela, w terminie 14 dni od dnia otrzymania
informacji przez Ubezpieczyciela.
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Ubezpieczyciel poinformuje Ubezpieczajacych o zmianach, o ktérych mowa w ust. 1-4, poprzez zamieszczenie informacji na stronie interneto-
wej Ubezpieczyciela, a takze poprzez przekazanie informacji na adres e-mail podany przez Ubezpieczajacego we Wniosku o zawarcie Umowy
Ubezpieczenia lub w ztozonym o$wiadczeniu o zmianie danych do Umowy Ubezpieczenia oraz dodatkowo za posrednictwem Serwisu, jezeli
Ubezpieczajacy wyrazit zgode na prowadzenie korespondencji przy wykorzystaniu takich sposobéw komunikacji. Ubezpieczajacy powinien
niezwtocznie poinformowac Ubezpieczonego o zaistniatej sytuacji.

Likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego

1.

Ubezpieczyciel moze zlikwidowa¢ dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy:

1)

2)

3)

4)

w przypadku otrzymania przez Ubezpieczycielainformacji od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.lub od zarzadzajacego Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowia aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, o pla-
nowanej likwidacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

w przypadku opublikowania informacji o wystapieniu przestanek rozwiazania, zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego,

w przypadku, gdy zostanie rozwigzany i zlikwidowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig
aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

gdy Warto$¢ Aktywow Netto danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego po uptywie 48. miesiecy od dnia wejécia w zycie niniej-
szego Regulaminu bedzie nizsza niz 500 000 zt (stownie piecset tysiecy ztotych).

Ubezpieczyciel poinformuje o likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, wraz z podaniem przyczyny likwidacji, w ter-
minie i na zasadach okreslonych w OWU.

Ryzyka zwigzane z inwestycjg w Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy

1.

Kapitatowy. Pamietaj, aby sie z nimi zapoznac. W razie jakichkolwiek watpliwosci, zawsze mozesz zwrd-
cic¢ sie do Przedstawiciela Ubezpieczyciela lub Ubezpieczyciela o dalsze wyjasnienia.

B W tym paragrafie opisane zostaty ryzyka, jakie s zwigzane z inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz

Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy wiaze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze aktywami poszcze-
gélnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych sa Certyfikaty Inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych.
Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy wiaze sie z ryzykiem, w szczeg6lnosci z:

a)

b)

(4]

d)
e)

ryzykiem nie osiggniecia zysku lub utraty czesci zaptaconej Skfadki Zainwestowanej w momencie likwidacji Rachunku, poniewaz
wynik poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest zalezny od zmiany wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych,
a tym samym Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK, ktdére stanowig udziaty w aktywach poszczegélnych Ubezpieczeniowych
Funduszach Kapitatowych,

ryzykiem, iz dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy nie odpowiada preferencjom Ubezpieczajacego w zakresie produktow
ubezpieczeniowych i finansowych, o czym Ubezpieczajacy zostat poinformowany przed zawarciem Umowy Ubezpieczenia,
ryzykiem kredytowym, przez ktére rozumie sie mozliwos¢ wystapienia trwatej lub czasowej niewyptacalnosci emitenta Certyfikatow
Inwestycyjnych, czyli danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

ryzykiem ograniczonej ptynnosci, ktdre jest zwigzane z dokonywaniem Catkowitego Wykupu jeden raz w danym miesigcu kalendarzowym,
ryzykiem braku ptynnosci, zuwagi na niska ptynnos¢ niektérych aktywdw wchodzacych w sktad poszczegélnych Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych,



f)
9)

h)

j)

k)

3. Opi

ryzykiem likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego z przyczyn, o ktérych mowa w §7 ust. 1,

ryzykiem podatkowym, przez ktdre rozumie sie zmiane obowiazujacych przepiséw prawa, skutkujacg koniecznoscia pobrania i odprowa-
dzenia przez Ubezpieczyciela kwot na poczet zobowiazan podatkowych, ktére to pobranie wptynie na Warto$¢ Aktywdw Netto poszcze-
golnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych lub wypfacanych z Umowy Ubezpieczenia $wiadczen,

ryzykiem zwigzanym z koncentracja aktywéw Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w jednym rodzaju instrumentu finanso-
wego - tylko w Certyfikatach Inwestycyjnych,

ryzykiem makroekonomicznym, przez ktére rozumie sie zmiane koniunktury gospodarczej skutkujacej wahaniami wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez poszczegélne Fundusze Inwestycyjne Zamkniete, a tym samym skutkujacej
wahaniami Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK poszczegélnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych,

ryzykiem nie osiagniecia celu przez dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, w zwigzku z nie osiggnieciem celu przez Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,
ryzykiem zwigzanym z wyceng niektorych aktywdw wchodzacych w sktad poszczegdlnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych, ktére
z uwagi na brak aktywnego rynku nie sa wyceniane wedtug wartosci rynkowej, ale wedtug wartosci godziwej wyliczanej w oparciu o przy-
jety przez zarzadzajacego danym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym model wyceny, co wigze sie z ryzykiem przyjecia nieprawidto-
wych zatozerh modelu oraz btednych lub niekompletnych danych.

s ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig aktywa

danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, znajduje sie w statucie tego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego lub w karcie
informacyjnej dotyczacej tego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, o ktérych mowa w §3 ust. 4.

Optaty

Szczegotowe zasady pobierania optat okreslone sg w OWU.

Postanowienia koncowe

1. Roczne i pétroczne sprawozdania poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych publikowane sg na stronie internetowej
www.tueuropa.pl oraz udostepniane sg w siedzibie Ubezpieczyciela.

2. Ws
3. Nin
4, /m

prawach nieuregulowanych w Regulaminie maja odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU.
iejszy Regulamin zostat zatwierdzony Uchwata Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nr 05/01/15 z dnia 27.01.2015 roku.
iana niniejszego Regulaminu nastepuje w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie Europa S.A.
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