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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych: Trigon TFI S.A.

Fundusz Inwestycyjny:

Trigon Quantum Neutral Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Trigon Quantum Neutral FIZ to fundusz akcyjny absolutnej stopy zwrotu, ktdry ma na celu wypracowanie dodatnich

Opis FIZ:

stop zwrotu niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych. Przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy
akceptuja ryzyko w zamian za mozliwo$¢ osiagniecia wysokich zyskow. Celem funduszu jest wzrost wartosci aktywéw

dzieki wykorzystaniu unikalnej strategii inwestycyjnej na rynkach akgji.

Fundusz Trigon Quantum Neutral FIZ taczacy trzy niezalezne strategie. Bazujg one na réznych segmentach rynku akji,
wykorzystujac zréznicowane narzedzia wspomagajace podejmowanie decyzji inwestycyjnych. Zadaniem kazdego
z trzech subporfeli funduszu jest wypracowanie dodatnich stdp zwrotu poprzez fundamentalng selekcje najlepszych

Polityka inwestycyjna FIZ:

i najgorszych akcji wéréd blue chipéw, a takze najciekawszych spétek z segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw

oraz wykorzystanie nieefektywnosci rynkowych identyfikowalnych przy pomocy metod ilosciowych. Portfel akcyjny
zabezpieczony jest przed ryzykiem niekorzystnej koniunktury poprzez pozycje w instrumentach pochodnych i krétkiej
sprzedazy. Ryzyko alokacji jest rygorystycznie monitorowane.

Zespot Zarzadzajacych FIZ:
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Waluta: Optaty FIZ: Ryzyko inwestycyjne FIZ:
0 ]
PLN 4% rocznie wysokie

20% wyniku powyzej 10% zysku

Strategia inwestycyjna.

Aktywa Trigon Quantum Neutral FIZ moga stanowic:

* papiery wartosciowe inne niz Instrumenty Udziatowe,

= wierzytelnoci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sdb fizycznych,

* Instrumenty Udziatowe,

= Waluty,

* Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
= Towarowe Instrumenty Pochodne,

* |nstrumenty Rynku Pienieznego, pod warunkiem, Ze sa zbywalne,

= Tytuly Uczestnictwa,

= Depozyty.

Struktura aktywow Trigon Quantum Neutral FIZ ksztattuje sie z uwzglednieniem
ponizszych limitéw inwestycyjnych:

100%
(50%)

Instrumenty Udziatowe 0%
(w tym Instrumenty Udziatowe emitowane przez Spétki Niepubliczne) (0%)
Papiery Wartosciowe inne niz instrumenty udziatowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz wierzytelnosci

0% 100%

3) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Tytutéw Uczestnictwa oraz pozostatych Tytu-
tow Uczestnictwa: mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego FIZ oraz dywer-
syfikacji lokat, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu.

4) dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instru-
mentéw Pochodnych: efektywnos¢ (zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego), adekwatno$¢ (zgodno$¢ instru-
mentéw bazowych z polityka FIZ), dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
- takzZe ptynnos¢ oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu
pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego
oraz mozliwo$¢ wykorzystania efektu dzwigni, mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat FIZ odpo-
wiadajacych instrumentom bazowym Instrumentéw Pochodnych rozumiana ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursdw, cen lub wartosci tych lokat FIZ.

5) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych: efektywnos¢ (zgodno$¢ zmiany wartosci In-
strumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, adekwat-
nos¢ (zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjna FIZ).

6) dla wierzytelnosci: rodzaj wierzytelnosci z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢
powstata, rodzaj wierzyciela i dtuznika, termin wymagalnosci, mozliwo$¢ windykacji nalez-
nosci wierzyciela wobec dtuznika, rodzaj i poziom zabezpieczen.

7) dla Depozytdw: oprocentowanie depozytow, wiarygodnos¢ banku.

Waluty 0% 100%
8) dla Walut: umozliwienie rozliczania transakgji zawieranych w Walutach, prognozowana
Tytuly Uczestnictwa 0% 50% zmiana kursu waluty wobec PLN.
9) dla papieréw wartosciowych nie wymienionych powyzej: prognozowany wzrost wartosci
Depozyty 0% 100% papieru wartoéciowego, czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w papier wartoéciowy.
0 0

Definicje poszczegdlnych aktywéw wskazane sa w Regulaminie UFK.

Kryteria doboru aktywdw:

1) dla papierdw wartosciowych zaliczanych do instrumentéw udziatowych oraz pozostatych
instrumentéw_udziatowych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego
w ujeciu nominalnym; prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emi-
tenta i ryzyko jego dziafania; dla praw poboru - takze relacja ceny prawa poboru do aktual-
nej ceny danej spotki, dla obligacji zamiennych - takze warunki zamiany obligacji na akgje,
dla udziatéw w spétkach z 0.0. - takze przewidywana mozliwos¢ ich zbycia.

2) dla papieréw wartoéciowych zaliczanych do Instrumentéw Diuznych oraz pozostatych
Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych
oraz ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do wykupu ca-
tego portfela inwestycyjnego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwesty-
cyjnego, dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Europa S.A.

ul. Gwiazdzista 62
53-413 Wroctaw

bok@tueuropa.pl
www.tueuropa.pl

Gtéwne czynniki ryzyka inwestycji dokonywanych przez FIZ

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - zwiagzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wy-
standaryzowany Instrument Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci
zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt za-
bezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku
z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow
i strat zinwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzysta-
niem mechanizmu dzwigni finansowej - pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci
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bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednie-
niu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wy-
ceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Po-
chodny - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Wystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakgji, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instru-
menty Pochodne - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych
transakgji i transakcji rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakji
na danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko operacyjne - zwigzane z zawodnoscia systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systeméw kontrolnych - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.
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Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace

rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na okresle-
niu wartos¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego
i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dZzwigni finansowej - w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt za-

bezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku

z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu

zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw

i strat zinwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzysta-

niem mechanizmu dzwigni finansowej - pomiar tego ryzyka polega na okre$leniu wartosci

bezwzglednych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzgled-
nieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego

do wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instru-

ment Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Niewystanda-
ryzowanego Instrumentu Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakji - ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub

opdznie w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane In-

strumenty Pochodne - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych
transakji i transakji rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakgji
na danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

5) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
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Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6 niniej-
szego paragrafu — pomiar tego ryzyka odbywa sie zgodnie z ust. 7 niniejszego paragrafu,
ryzyko ptynnosci - Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem ak-
tywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju - pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci planowanej pozycji w da-
nym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do $rednich dzien-
nych obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu posiadanych przez
Fundusz informacji w tym zakresie,

ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych
systemdw kontrolnych - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.
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Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwiazane s nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Towarowy Instrument Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na okresleniu warto$¢ zajetej
pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkom-
ponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentéw bazowych dla Towarowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty prze-
wyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powo-
duje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dZwigni finansowej - pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w Towarowych Instrumentach Po-
chodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instru-

mentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny - pomiar tego

ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub

opdznien w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Po-

chodne - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakgji

i transakgji rozliczonych z op6znieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym

Towarowym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych

systemdw kontrolnych - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen

zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.
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Niniejszy dokument opracowany przez Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie Europa S.A. z siedziba we Wroctawiu ma charakter wytacznie pogladowy, nie stanowiacy oferty w rozumieniu ustawy z dnia

23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t,j.: Dz.U.z 2014 r. poz. 121 ze zm.).

Niniejszy dokument oraz zawarte w nim prognozy oparto na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet, doktadajac nalezytej starannosci, aby informacje
zamieszczone w niniejszym dokumencie byly rzetelne, niemniej jednak stanowia one wytacznie wyraz pogladéw jego autora i oparte zostaly na stanie wiedzy aktualnym na dzien jego sporzadzenia i nie
mozna zagwarantowac ich poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Niniejszy dokument nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w certyfikaty inwesty-
cyjne emitowane przez Trigon TFI S.A. Pomimo dofozenia nalezytej starannosci przy sporzadzaniu niniejszego dokumentu Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nie moze zapewnié, ze prezento-
wane opinie okaza sie trafne, a sytuacja na rynku nie ulegnie zmianie. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego. Niniejszy dokument nie moze by¢ wykorzystywany w innych celach

niz cele reklamowe.
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