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UBEZPIECZENIA

REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITAtOWYCH
(kod: RE EF UKO/2013/01/02)

oferowanych w ramach uméw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na
podstawie Ogolnych Warunkéw Ubezpieczenia na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym (zwanych dalej:
OwWu).

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych okresla zasady i cele funkcjonowania
poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oferowanych przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Europa S.A.

2. Terminy zdefiniowane w OWU, maja takie samo znaczenie w niniejszym Regulaminie, chyba ze w tresci Regulaminu
terminowi zdefiniowanemu w OWU nadano wyraznie inne znaczenie.

3. Poszczegdlne OWU zawieraja wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych oferowanych w ramach uméw
ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie danych OWU.

4. Niniejszy Regulamin nie ma zastosowania do Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych w ofercie
Ubezpieczyciela, jesli w OWU wyraznie wskazano, ze zastosowanie majg inne regulaminy ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych przyjete uchwata Ubezpieczyciela.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 13.08.2013 r.

POWSTANIE | CEL UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH

§2

1. Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy powstaje poprzez rachunkowe wydzielenie czesci aktywdw Ubezpieczyciela.

2. W Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy alokowane sg srodki pieniezne pochodzace ze Sktadki Zainwestowanej lub
jej czedci lub Srodki pieniezne otrzymywane w ramach Konwers;ji.

3. Celem poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest wzrost wartosci ich Aktywow . Ubezpieczyciel
nie gwarantuje osiggniecia celu poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, ze wzgledu na
wystepowanie ryzyk opisanych w §6.

4. Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego stanowig Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 9. Charakterystyka poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
zostata przedstawiona w zatgczniku nr 1, stanowigcym integralng czes¢ niniejszego Regulaminu.

5. Szczegdétowe informacje o danym Funduszu Inwestycyjnym, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego stanowig Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, przede wszystkim dotyczace
polityki inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego, kryteriéw doboru aktywow oraz zasad ich dywersyfikagji
i innych ograniczen inwestycyjnych, zawiera obowiazujgcy prospekt informacyjny oraz statut danego Funduszu
Inwestycyjnego. Ubezpieczyciel udostepnia na swojej stronie internetowej www.tueuropa.pl informacje o miejscu,
w ktérym dostepny jest prospekt informacyjny oraz statut danego Funduszu Inwestycyjnego, jezeli przepisy
powszechnie obowigzujgcego prawa nie stanowig inaczej.

6. Historyczne wyniki danego Funduszu Inwestycyjnego, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego
stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania
podobnych wynikoéw w przysztosci.
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7. Wyniki poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych osiggane w przesztosci, nie moga stanowié

podstawy do oczekiwania podobnych wynikéw w przysztosci.

8. Zmiana charakterystyki aktywoéw danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego wynikajaca ze zmiany polityki

inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego, sa zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela, wobec czego nie
powodujg zmiany umdw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na
podstawie OWU i nie wymagaja zmiany niniejszego Regulaminu.

9. W trakcie obowigzywania umoéw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych na

podstawie OWU, Ubezpieczyciel moze, z przyczyn niezaleznych od siebie lub w sytuacji gdy uzna to za dziatanie
w najlepiej pojetym interesie Ubezpieczajgcych/Ubezpieczonych/Uprawnionych z umowy ubezpieczenia - w celu
ograniczenia obiektywnych ryzyk, o ktérych mowa w 86 niniejszego Regulaminu lub jezeli innymi dostepnymi
instrumentami przewidzianymi w niniejszym Regulaminie nie jest w stanie przeciwdziata¢ zmianie profilu ryzyka badz
strategii inwestycyjnej Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zdecydowaé aby Aktywa danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego stanowity do 100% S$rodki pieniezne lub inne instrumenty rynku
pienieznego.

NABYCIE, UMORZENIE, WYCENA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA UFK

§3

1.

Ubezpieczyciel zamienia Srodki pieniezne pochodzace ze Sktadki Zainwestowanej lub jej czesci lub uzyskane
z umorzenia Jednostek Uczestnictwa UFK co najmniej jednego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego na
Jednostki Uczestnictwa UFK co najmniej jednego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego wedtug Wartosci
Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego okreslonej zgodnie z OWU. Liczba
Jednostek Uczestnictwa UFK poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zapisanych na Rachunku
rowna jest ilorazowi czesci Sktadki Zainwestowanej, za ktora nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa UFK danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub czesci srodkow pienieznych uzyskanych z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego oraz Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego okreslonej zgodnie z OWU.

2. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK zmienia sie zgodnie ze zmiang Wartosci Aktywow Netto Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa UFK.

3. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK rowna jest wartosci danej Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego,
stanowigcego Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, z zastrzezeniem §2 ust. 9.

4. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny, przy czym tak ustalona wartos¢
obowiagzuje do kolejnego Dnia Wyceny. Jezeli w Dniu Wyceny nie zostata opublikowana wartos¢ Jednostki Funduszu
Inwestycyjnego, wowczas za Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK przyjmuje sie ostatnig opublikowang wartos¢
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, chyba ze z postanowien OWU wynika inaczej.

5. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK polega na zamianie Jednostek Uczestnictwa UFK na srodki pieniezne wedtug
Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK okreslonej zgodnie z OWU i jest rownoznaczna ze zmniejszeniem Aktywow
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

6. Umorzenie wszystkich Jednostek Uczestnictwa UFK kazdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
zapisanych na Rachunku nastepuje w wyniku likwidacji Rachunku.

7.  Liczba nabywanych i umarzanych Jednostek Uczestnictwa UFK na skutek Dyspozycji wskazanych w OWU okreslana
jest z doktadnoscig do pieciu miejsc po przecinku.

8.  Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK kazdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest publikowana nie
rzadziej niz raz w roku w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim oraz na stronie internetowej www.tueuropa.pl.
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KOREKTA WARTOSCI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA UFK

84

1. Ubezpieczyciel dokonuje korekty Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK w przypadku btednej wyceny Wartosci
Aktywow Netto.

2. Korekta Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK wyliczana jest w Jednostkach Uczestnictwa UFK korygowanego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

3. Jezeli Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego korekta dotyczy w dacie dokonywania korekty nie znajduje sie
juz w ofercie Ubezpieczyciela, kwota korekty wyliczana jest na podstawie ostatniej znanej Wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

TWORZENIE, LIKWIDACJA UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU
KAPITALOWEGO ORAZ ZAWIESZENIE DYSPOZYCJI

§5

1. Ubezpieczyciel ma prawo do utworzenia nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w trakcie
obowigzywania umow ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych na podstawie
OWU. W takim przypadku nowy Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest dodawany do wykazu
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, o ktérym mowa w §1 ust. 3. Ubezpieczyciel poinformuje o utworzeniu
nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

2. Utworzenie nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nie stanowi zmiany uméw ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych na podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego
Regulaminu.

3. Ubezpieczyciel ma prawo do likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w trakcie trwania uméw
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych na podstawie OWU, w przypadku
gdy nie moze wiasciwie okresli¢, mierzy¢, monitorowac ryzyka aktywow i instrumentow, w ktore zostaty zaalokowane
srodki z Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub wiasciwie zarzadza¢ srodkami finansowymi ulokowanymi
w Ubezpieczeniowym Funduszu Kapitatowym lub nie moze osiggnaé najwyzszego stopnia bezpieczenstwa jakosci i
rentownosci, przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci Srodkéw zaalokowanych do Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego. Ubezpieczyciel ma prawo do likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w trakcie
trwania uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych na podstawie OWU,
w przypadku gdy zaistnienie okolicznosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim jest nastepstwem wskazanych
ponizej zdarzen:

1)  Wartos$¢ Aktywow Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego spadnie ponizej 500 000 zt (stownie:
pieéset tysiecy ztotych) lub
2) Fundusz Inwestycyjny, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
a) zostat zlikwidowany lub

b) zostat potaczony z innym funduszem inwestycyjnym lub

C) nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego, co posrednio lub bezposrednio
skutkuje lub skutkowaé moze zmiang profilu ryzyka badz strategii inwestycyjnej Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego lub

d) brak jest obiektywnych mozliwosci kontynuowania dotychczasowej strategii inwestycyjnej przez
Fundusz Inwestycyjny, co posrednio lub bezposrednio skutkuje lub skutkowaé moze zmiang profilu
ryzyka badz strategii inwestycyjnej Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub
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e) zaistniaty przewidziane przepisami prawa lub statutu Funduszu Inwestycyjnego uwarunkowania
uniemozliwiajace dalsze funkcjonowanie Funduszu Inwestycyjnego lub

f)  Fundusz Inwestycyjny zawiesit odkupywanie lub nabywanie jednostek uczestnictwa lub

g) nastgpito rozwigzanie z inicjatywy Funduszu Inwestycyjnego umowy zawartej z Ubezpieczycielem,
regulujacej warunki dystrybugji Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub

h) nastapito rozwigzanie z inicjatywy Ubezpieczyciela umowy zawartej z Funduszem Inwestycyjnym,
regulujacej warunki dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, z powodu
razgcego naruszenia przez Fundusz Inwestycyjny warunkéw tej umowy lub

i) organ nadzoru wszczat postepowanie w zakresie cofniecia licencji TFl bedacego organem Funduszu
Inwestycyjnego lub

j)  nastgpity zmiany sktadu zarzadzajacego konkretnym Funduszem Inwestycyjnym, co posrednio lub
bezposrednio skutkuje lub skutkowaé moze zmiang profilu ryzyka badz strategii inwestycyjnej
Funduszu Inwestycyjnego w ktérego Jednostki Uczestnictwa ulokowane sa aktywa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub

k) nastgpity zmiany wiascicielskie w ramach TFl bedacego organem Funduszu Inwestycyjnego, co
posrednio lub bezposrednio skutkuje lub skutkowa¢ moze zmiang profilu ryzyka badz strategii
inwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego w ktorego Jednostki Uczestnictwa ulokowane sg aktywa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub

I)  nastapito przejecie zarzadzania Funduszem Inwestycyjnym w trybie i na zasadach art. 238a Ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

3) w opinii Ubezpieczyciela aktywa wchodzace, w sktad danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nie
zapewniaja lub moga obiektywnie nie zapewni¢ w zaktadanym horyzoncie czasowym adekwatnego poziomu
zwrotu w stosunku do reprezentowanego poziomu ryzyka inwestycyjnego.

W przypadku likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego jest on usuwany z wykazu Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych, o ktérym mowa w §1 ust. 3. Ubezpieczyciel poinformuje o likwidacji Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, wraz z podaniem przyczyny likwidacji, w terminie i na zasadach okreslonych w ust. 4-6 .

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Ubezpieczyciel za posrednictwem swojej strony internetowej poinformuje
Ubezpieczajacych o likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, najpdzniej w terminie trzech
miesiecy przed planowana datg likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, a w przypadku
likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego z przyczyn niezaleznych od Ubezpieczyciela,
w terminie 14 dni od dnia otrzymania informacji przez Ubezpieczyciela. Ubezpieczyciel zamieszcza na swojej stronie
internetowej zmieniony wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, o ktérym mowa w §1 ust. 3, w zwigzku
z likwidacja UFK, w dniu wprowadzenia do oferty zmienionego wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.
Ubezpieczyciel przekazuje Ubezpieczajgcemu zmieniony wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
w terminie 14 dni od wprowadzenia do oferty zmienionego wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
w zwigzku z likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego. Zmieniony wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych obowigzuje od dnia zamieszczenia na stronie internetowej Ubezpieczyciela, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. Jezeli zmiana wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych wiazata sie dla danego
Ubezpieczajacego z Konwersjg do domysinego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, o ktdrej mowa w ust. 5
pkt 4), Ubezpieczajacy bedzie zwigzany zmiana, o ile nie wypowie Umowy Ubezpieczenia w terminie 14 dni od dnia
doreczenia zmienionego Wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.

Informacja o likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego zamieszczana na stronie internetowej
Ubezpieczyciela, zawiera co najmniej:

1)  nazwe likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

2) date likwidacji,

3) termin, w jakim Ubezpieczajacy moze ztozy¢ Dyspozycje Konwersji, jezeli ztozenie Dyspozycji Konwersji jest

mozliwe,
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4)  nazwe domyslnego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego oferowanego w ramach umowy ubezpieczenia
na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym, na ktoérego Jednostki Uczestnictwa UFK zostana
zamienione Jednostki Uczestnictwa UFK likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
(Konwersja), jezeli Ubezpieczajacy nie ztozy Dyspozycji Konwersji w terminie, o ktérym mowa w pkt 3),

5) dzien, po ktérym nie beda wykonane Dyspozycje, w wyniku ktérych nastepuje nabycie lub umorzenie Jednostek
Uczestnictwa UFK likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

Domysiny Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 4) bedzie Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitatowym, ktdrego cel i polityka inwestycyjna sa wedtug najlepszej wiedzy Ubezpieczyciela,
najbardziej zblizone do celu oraz polityki inwestycyjnej likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,
z zastrzezeniem §2 ust 9.

Likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nie stanowi zmiany umdw ubezpieczenia na zycie z
Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego
Regulaminu.

Ubezpieczyciel ma prawo do zawieszenia mozliwosci wykonywania Dyspozycji, w wyniku ktorych nastepuje nabycie
lub umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, w przypadku gdy
Fundusz Inwestycyjny, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zawiesit zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego lub zawiesit wycene Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego. Ubezpieczyciel poinformuje
o zawieszeniu wykonywania Dyspozycji, w wyniku ktorych nastepuje nabycie lub umorzenie Jednostek Uczestnictwa
UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, ktérego zawieszenie dotyczy w terminie i na zasadach
okreslonych w OWU.

W przypadku, gdy Fundusz Inwestycyjny, ktorego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowia Aktywa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zmienit nazwe lub ulegt przeksztatceniom na zasadach okreslonych
w przepisach powszechnych, srodki pieniezne, ktdre do tej pory zamieniane byty na dane Jednostki Uczestnictwa
Funduszu Inwestycyjnego, nadal sa zamieniane na Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, ktory zmienit
nazwe lub ulegt przeksztatceniom. Zmiany, o ktérych mowa powyzej, sg zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela,
nie powodujg zmiany umdw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na
podstawie OWU i nie wymagaja zmiany niniejszego Regulaminu.

W przypadku gdy Fundusz Inwestycyjny, ktdérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zaprzestat lub zawiesit zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego ze wzgledu na rozpoczecie likwidacji Funduszu Inwestycyjnego lub
zawieszenie wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t,.: Dz. U. z 2018
r. poz. 56 z pézn. zm.), Ubezpieczyciel w okresie zaprzestania lub zawieszenia nie ustala wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Ubezpieczyciel na ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca
kalendarzowego przypadajacy w okresie zaprzestania lub zawieszenia opublikuje dla celow wytacznie
sprawozdawczych i informacyjnych, Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK z ostatniego Dnia Wyceny przed
zawieszeniem wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub na podstawie informacji pdtrocznej o
stanie likwidacji Funduszu Inwestycyjnego, jezeli zostata sporzadzona i ogtoszona, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartosci jest bardziej aktualna.

RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W UBEZPIECZENIOWE FUNDUSZE
KAPITALOWE

§6

1.

Inwestycja w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym Ubezpieczajacego. Ryzyko
to jest zréznicowane w zaleznosci od Funduszu Inwestycyjnego, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego  stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego. Opis ryzyk zwigzanych
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z inwestowaniem w dany Fundusz Inwestycyjny, znajduje sie w prospekcie informacyjnym danego Funduszu
Inwestycyjnego oraz statucie danego Funduszu Inwestycyjnego, o ktérym informacja jest udostepniana przez
Ubezpieczyciela na zasadach okreslonych w § 2 ust. 5.

Inwestycja w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe wiaze sie z ryzykiem Ubezpieczajacego, w szczegdlnosci z:

a) ryzykiem nie osiggniecia celu przez Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, w zwigzku z nie osiagnieciem
celu przez dany Fundusz Inwestycyjny, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowia
Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, co moze wptynac¢ na spadek wartosci Aktywow
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego i w konsekwencji na spadek wartosci Jednostki
Uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego;

b) ryzykiem rynkowym, przez ktdre rozumie sie mozliwos¢ spadku wartosci Aktywdw Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego w zwigzku ze zmiang wyceny aktywdw wchodzacych w sktad Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, co moze wptyna¢ na brak osiggniecia zaktadanego zysku lub utraty czesci
zaptaconej Sktadki Zainwestowanej;

Istotnymi elementami ryzyka rynkowego sa:

a.

ryzyko zmiennosci przez ktdre rozumie sie istotne wahania stop zwrotu zwigzane ze zmianami
kursow, cen lub wartosci instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego danego Funduszu Inwestycyjnego, co moze wptynaé na wahania (w tym
spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego;

ryzyko stopy procentowej zwigzane z wplywem zmiany stop procentowych na wycene
instrumentéw finansowych, w ktére lokowane sg Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego, co moze wptynac na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego;

ryzyko makroekonomiczne - zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych lub
zdarzenia nadzwyczajne, ktérych nie mozna przewidzieé, ani im zapobiec, moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnosé inwestycyjng poszczegdlnych instrumentéw finansowych, a tym
samym na ich wyceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu Inwestycyjnego, ktore stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,
a tym samym wptynac na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK;

zdarzenia nadzwyczajne, ktérych nie mozna przewidzie¢, ani im zapobiec, moga negatywnie
wptywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegdlnych instrumentéw finansowych, a tym
samym na ich wyceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu Inwestycyjnego, ktore stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,
a tym samym wptyna¢ na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK;

ryzyko walutowe zwigzane z tym, ze niektére aktywa danego Funduszu Inwestycyjnego wyrazone
by¢ moga w walucie obcej i niekorzystna zmiana kursu tej waluty moze negatywnie wptywac na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego denominowana w ztotych polskich
i wchodzacych w Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, co moze wptynac
na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK. Informacja o wystepowaniu
ryzyka walutowego zawarta jest w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych;

ryzykiem ptynnosci, ktére polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu znacznej ilosci
instrumentéw finansowych, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
Inwestycyjnego w krétkim okresie bez wptywu na jego cene, ze wzgledu na niskie obroty, co
moze wptywaé na wahania (W tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji;
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g. ryzyko zmiany sity nabywczej Srodkéw pienieznych majgcej wptyw na realny zwrot
z inwestycji w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji, co moze wptyna¢ na
spadek wartosci Aktywow Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego;

h.  ryzykiem niedopasowania zabezpieczenia walutowego w przypadku gdy dziatania majace na
celu zminimalizowanie ryzyka kursowego okazg sie nieskuteczne lub niewystarczajgce co moze

wptynaé na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK;

ryzykiem zwigzanym z wyceng niektorych aktywdw wchodzacych w sktad Funduszy Inwestycyjnych, ktdre
z uwagi na brak aktywnego rynku nie sa wyceniane wedtug wartosci rynkowej, ale wedtug wartosci godziwej
wyliczanej w oparciu o przyjety przez zarzadzajacego danym Funduszem Inwestycyjnym model wyceny, co
wiaze sie z ryzykiem przyjecia nieprawidtowych zatozeh modelu oraz btednych lub niekompletnych danych,
co moze wptyna¢ na zmiane (W tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego,
ktdére stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego;

ryzykiem nieefektywnej dywersyfikacji aktywédw wchodzacych w sktad danego Funduszu Inwestycyjnego
zwigzane jest z tym, ze znaczna czes$¢ aktywdw Funduszu Inwestycyjnego moze by¢ skoncentrowana na
okreslonym rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw co moze wptynac na zmiane (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, ktore stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego lub zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji;

ryzykiem kredytowym zwigzanym z kondycja finansowa emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych
(takze gwarantow lub poreczycieli) wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu Inwestycyjnego
lub portfela Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego. Ryzyko to zwigzane jest z niewywiazywaniem sie
z regulowania zobowigzan dotyczacych ptatnosci odsetkowych oraz wykupu okreslonych instrumentéw
dtuznych. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom
zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta. Ryzyko to moze
wptynaé na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK lub utrate czesci lub catosci
zaptaconej Sktadki Zainwestowanej;

ryzykiem kontrahenta - w transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym (system obrotu
instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajacy powszechny i réwny
dostep do informacji rynkowej) powstaje ryzyko niewywigzania sie kontrahenta z zawartej umowy, co
moze wptynaé na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK lub utrate czesci lub
catosci Sktadki Zainwestowanej;

ryzykiem rozliczenia, ktére zwigzane jest z rozliczeniem transakgji zawieranych na rachunek Funduszu
Inwestycyjnego, ktérego Jednostki Uczestnictwa stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego, gdzie realizacja przekazéw pienieznych moze nie nastapi¢ w terminie, a banki (a takze
inni posrednicy) moga sie okaza¢ niewyptacalne. Nieterminowe lub catkowity brak rozliczenia
transakcji przy uwzglednieniu negatywnego zachowania sie portfela inwestycyjnego Funduszu
Inwestycyjnego, moze wptynac¢ na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK lub
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw — polega na ograniczeniu dysponowania czesci lub
catosci aktywdw Funduszu Inwestycyjnego. Aktywa Funduszu Inwestycyjnego przechowywane sg na
rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. W przypadku zaprzestania dziatalnosci
Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania aktywami Funduszu Inwestycyjnego, co
moze wptyna¢é na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK lub
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji;

ryzykiem zwigzanym z nienalezyta kontrola depozytariusza nad aktywami Funduszu Inwestycyjnego,
w tym niezalezna weryfikacjg czynnosci realizowanych w zakresie ich wyceny, co moze wptyna¢ na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK;

ryzykiem zarzadzajacego Funduszem Inwestycyjnym - decyzje inwestycyjne podejmowane przez
zarzadzajacego danym Funduszem Inwestycyjnym, ktérego Jednostki Uczestnictwa stanowig Aktywa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego sg niezalezne od Ubezpieczyciela, wptywaja na wyniki
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tego Funduszu Inwestycyjnego, co moze wptyna¢ na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK lub zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji;

ryzykiem operacyjnym zwigzanym bezposrednio z prowadzeniem dziatalnosci przez Fundusz
Inwestycyjny - niewtasciwe lub zawodne procesy wewnetrzne, zdarzenia zewnetrzne niezalezne od
Funduszu Inwestycyjnego, a takze decyzje podejmowane przez Zarzad danego Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (w tym zmiany dotyczace polityki inwestycyjnej lub zmiany statutu danego Funduszu
Inwestycyjnego) maja wptyw na sytuacje poszczegdlnych Funduszy Inwestycyjnych, co moze w
ostatecznosci skutkowad utratg zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych i wptywaé na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK lub
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji;

ryzykiem zwigzanym z nielimitowanymi kosztami Funduszu Inwestycyjnego — ze wzgledu na
nielimitowany charakter niektorych z pozycji kosztéw Funduszu Inwestycyjnego istnieje ryzyko, ze zbyt
duza ich warto$¢ moze mieé niekorzystny wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego, a tym samym wptyna¢ na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostki Uczestnictwa
UFK;

ryzykiem zwigzanym z regulacjami prawnymi w tym w zakresie prawa podatkowego — zmiany w regulacjach
prawnych, a takze w przyjetych interpretacjach tych regulacji moga negatywnie wptywaé na dalsze
funkcjonowanie zaréwno Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jak i Funduszy Inwestycyjnych,
ktérych Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego; a takze w odniesieniu do aspektéw podatkowych, skutkowaé koniecznoscia pobrania i
odprowadzenia przez Towarzystwo kwot na poczet zobowiagzan podatkowych, ktore to pobranie wptynie
na wartos¢ Aktywow Netto UFK lub wyptacanych z umowy ubezpieczen swiadczen;

ryzykiem zwigzanym z zawieszeniem lub ograniczeniem realizacji Dyspozycji z przyczyn niezaleznych
od Ubezpieczyciela, w szczegdlnosci w przypadku gdy Fundusz Inwestycyjny, ktérego Jednostki
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowiace Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego, zaprzestat, zawiesit lub ograniczyt odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj.: Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pézn. zm.), w
tym w szczegdlnosci ze wzgledu na zawieszenie wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego lub w zwigzku z rozpoczeciem likwidacji Funduszu Inwestycyjnego;

ryzykiem wyboru przez Ubezpieczajgcego Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych niezgodnie
z profilem Ubezpieczajacego, zarbwno na etapie zawierania umowy ubezpieczenia jak i w trakcie jej trwania
w przypadku zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego, ktdrego Jednostki Uczestnictwa
stanowig Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego;

ryzykiem likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego z przyczyn, o ktdérych mowa w §5 ust. 3,

ryzyko likwidacji danego Funduszu Inwestycyjnego, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego stanowig Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, na co
Ubezpieczyciel nie ma wptywu.

§7

Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania optat okreslone sg w OWU.
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POSTANOWIENIA KONCOWE

§8

1.

Roczne i pdtroczne sprawozdania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych publikowane sa na stronie
internetowej www.tueuropa.pl oraz udostepniane w siedzibie Ubezpieczyciela.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie majg odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU.

Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony Uchwata Zarzadu TU na Zycie Europa S.A. nr 05/08/13 z dnia 13.08.2013 r.
oraz zmieniony Uchwata Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nr 03/11/20 z dnia 17.11.2020 r.
i w tym brzmieniu w chodzi w Zycie z dniem 20.11.2020 r. i od tego dnia ma zastosowanie do lokowania srodkéw
w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe bedgce w ofercie Ubezpieczyciela w dniu jego wejscia w Zycie oraz tych
ktdre pojawia sie w ofercie po tej dacie.

Zmiana niniejszego Regulaminu nastepuje w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczeh na Zycie Europa S.A.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A

ul. gen. Whadystawa Sikorskiego 26, 53-659 Wroctaw Biuro Obstugi Klienta
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